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EERSTE TOEPASSING VAN DE INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS

EERSTE TOEPASSING VAN DE INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS

a) Inleiding

Sinds 1 januari 2005  wordt de geconsolideerde jaarrekening van Picanol Group opgesteld in overeenstemming met de standaarden en interpretaties goedgekeurd door de IASB (International Accounting Standards Board) en die goedgekeurd zijn binnen de Europese Unie.

De IFRS- openingsbalans per 1 januari 2004 (overgangsdatum naar IFRS) werd opgesteld in overeenstemming met IFRS 1 – Eerste toepassing van International Financial Reporting Standards.

b) Grondslagen voor de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening

IFRS 1 verplicht de retroactieve toepassing van elke IFRS van toepassing op de verslagdatum van de eerste IFRS geconsolideerde jaarrekening. Een aantal uitzonderingen op dit principe zijn toegelaten, waarbij Picanol gebruik gemaakt heeft van volgende uitzonderingen:

· Reële waarde of geherwaardeerde waarde als veronderstelde kostprijs. Deze uitzondering werd gebruikt voor een beperkt aantal elementen van de materiële vaste activa (terreinen en gebouwen)

· IAS 32 en IAS 39 worden door Picanol niet gehanteerd voor de periode voorafgaand aan de eerste IFRS geconsolideerde jaarrekening.

De reconciliatie wordt als volgt voorgesteld per 31/12/2004:

- Eigen vermogen voor toepassing van IAS 32/39:


EUR 82,94 miljoen

- Impact op het eigen vermogen van de MTM termijncontracten:
EUR   0,33 miljoen

- Uitgestelde belastingschuld 




EUR – 0,11 miljoen
- Eigen vermogen na toepassing van IAS 32/39:


EUR 83,16 miljoen

· IFRS 3 (bedrijfscombinaties) werd niet retroactief toegepast op bedrijfscombinaties die plaatsvonden vóór 1 januari 2004.

· De ‘bandbreedte’-benadering zoals bepaald in IAS19 (personeelsbeloningen) wordt gebruikt voor actuariële winsten en verliezen die ontstaan na datum van de overgang naar de IFRSs.

c) Impact van de overgang van de Belgische GAAP naar de IFRSs

Alle aanpassingen zijn het gevolg van wijzigingen in de grondslagen voor financiële verslaggeving en dus niet het gevolg van correcties van fouten die, bij de toepassing van de voormalige GAAP (Belgische GAAP), in de vorige jaarrekeningen zouden gemaakt zijn.

De overgang van Belgische GAAP naar IFRS resulteert in de toename van het geconsolideerd eigen vermogen (inclusief minderheidsbelangen) van EUR 67,09 miljoen naar EUR 87,20 miljoen. Deze stijging van EUR 20,11 miljoen wordt verklaard in de hieronder opgenomen aansluitingstabel. 

Alle aanpassingen in deze tabel worden weergegeven vóór het effect van de uitgestelde belastingen (deze wordt afzonderlijk opgenomen in de tabel)

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens 
	

	Belgische GAAP gepubliceerd per 31/12/2003
	
	67,09

	
	
	
	

	(1)
	Immateriële activa
	
	1,83

	(2)
	Goodwill 
	
	-2,92

	(3)
	Materiële vaste activa
	
	31,63

	(4)
	Uitgestelde belastingsvorderingen
	
	1,56

	(5)
	Voorzieningen
	
	-2,53

	(4)
	Uitgestelde belastingsverplichtingen
	
	-10,83

	(6)
	Lange termijn financiële verplichtingen
	
	-0,20

	(7)
	Overige aanpassingen
	
	-0,29

	(8)
	Dividenden
	
	1,86

	
	
	
	

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens
	87,20

	IFRS per 31/12/2003
	
	


(1) Immateriële activa

Ontwikkelingskosten die beantwoorden aan de opnamecriteria van IAS38 worden opgenomen als immaterieel actief als en slechts als het voldoende waarschijnlijk is dat er toekomstige economische voordelen als gevolg van het actief naar de onderneming zullen vloeien. 

De totale positieve impact op de immateriële activa van EUR 1,83 miljoen is voornamelijk te wijten aan de activering van de ontwikkelingskosten voor een bedrag van EUR 1,66 miljoen.

(2) Goodwill

De boekwaarde van goodwill, verworven in een bedrijfscombinatie wordt op een redelijke en consistente basis toegewezen aan de kasstroomgenererende eenheid in overeenstemming met IAS 36.

Volgende bijzondere waardeverminderingen werden opgenomen op basis van de realiseerbare waarde van de kasgenererende eenheid:

· EUR 1,55 miljoen met betrekking tot de vennootschap BCN Laminados

· EUR 0,23 miljoen met betrekking tot de vennootschap GTP Mexico

· EUR 1,14 miljoen met betrekking tot de vennootschappen Millentex/ Verbrugge. Verbrugge vormt de werkmaatschappij.

De realiseerbare waarde van een kasstroomgenererende eenheid wordt bepaald aan de hand van de bedrijfswaarde. Voor de berekening van de bedrijfswaarde worden kasstroomprognoses gebruikt die gebaseerd zijn op financiële budgetten en projecties. Deze projecties omvatten extrapolaties gebruikmakend van het meest gerechtvaardigde groeipercentage dat niet hoger kan zijn dan het gemiddelde groeipercentage op lange termijn voor de sector waarin de kasstroomgenererende eenheid actief is.

Het management baseert haar veronderstellingen op de prestaties in het verleden en op haar verwachtingen over de komende jaren. De gebruikte discontovoet is gebaseerd op de marktrentevoet en houdt rekening met een risicofactor.

Materiële vaste activa

Deze zijn onderworpen aan de principes van de gebruiksduur van de belangrijke componenten (IAS 16). De beantwoording aan deze principes veroorzaakt de voornaamste stijging van de netto-boekwaarde van de materiële vaste activa volgens de IFRS-standaarden.

Materiële vaste activa zijn eveneens onderworpen aan de principes met betrekking tot de bijzondere waardeverminderingen (IAS 36).

In overeenstemming met IFRS 1 werd voor terreinen en gebouwen (enkel Picanol NV en Proferro NV) gebruikgemaakt van de mogelijkheid om de kostprijs te bepalen aan de hand van de marktwaarde. De marktwaarde van de terreinen en gebouwen werd geschat door Troostwijk-Roux, onafhankelijke experten, wiens methodologie overeenstemt met de voorschriften van het IVSC (International Valuation Standard Committee).

De toepassing van de hierboven vermelde principes resulteerde in een positieve impact van EUR 31,63 op de materiële vaste activa van Picanol Group, waaronder als voornaamste:

· EUR 19,74 miljoen als gevolg van de toepassing van de component approach

· EUR 12,81 miljoen met betrekking tot de waardering aan marktwaarde van de terreinen en gebouwen van Picanol NV en Proferro NV.

· EUR – 0,92 miljoen als gevolg van andere aanpassingen

(3) Uitgestelde belastingsvorderingen

In overeenstemming met IAS12 (Winstbelastingen) worden uitgestelde belastingsvorderingen en -verplichtingen berekend op tijdelijke verschillen tussen de fiscale en de statutaire boekwaarde van activa.

Uitgestelde belastingsvorderingen worden enkel opgenomen indien het waarschijnlijk is dat toekomstige fiscale winst zal beschikbaar zijn waarmee deze tijdelijke verschillen kunnen worden verrekend. Op jaarlijkse basis vindt een evaluatieproces plaats van de openstaande uitgestelde belastingsvorderingen op basis van toekomstige bedrijfsplannen.

De principes van IAS12 resulteerden in een totale uitgestelde belastingsvordering van EUR 1,56 miljoen en een uitgestelde belastingsverplichting van EUR 10,83 miljoen per 31 december 2003.

(4) Voorzieningen

De voorzieningen opgenomen binnen de Picanol Group werden geanalyseerd in overeenstemming met de principes van IAS 37 (Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en voorwaarderlijke activa) en IAS 19 (Personeelsbeloningen).

De impact van de toepassing van IAS 37 resulteerde in additionele voorzieningen voor een bedrag van EUR 1,37 miljoen, dit na een grondige analyse van de potentiële risico’s.

De toepassing van IAS 19 resulteerde in een bijkomende voorziening voor een bedrag van EUR 1,16 miljoen.  

(5) Lange termijn financiële verplichtingen

De impact op de lange termijn financiële verplichtingen is volledig het resultaat van de  herwerking van de leasing overeenkomsten in overeenstemming met de principes van IAS 17 (Leases). 

De impact op het eigen vermogen van de toepassing van IAS 17 (EUR -0,20 miljoen) betreft volledig de herclassificatie van het kantorengebouw van Picanol NV van operationele lease onder Belgische GAAP naar financiële lease volgens de IFRS principes.

(6) Overige aanpassingen

De overige aanpassingen als gevolg van de herwerkingen van de activa en de passiva van de Picanol Group volgens de IFRS standaarden resulteerde in een negatieve impact van  EUR 0,29 miljoen.

(7) Dividenden

In overeenstemming met de IFRSs dienen dividenden te worden geclassificeerd in het eigen vermogen, dit in tegenstelling tot Belgische GAAP, waarbij dividenden geclassificeerd worden als kortlopende verplichtingen. Dit resulteerde voor Picanol Group in een opname van dividenden in het eigen vermogen van EUR 1,86 miljoen.

d) Aansluiting van het eigen vermogen op 31 december 2004 en op  30 juni 2004 van de winst of het verlies over het boekjaar 2004 en over de eerste 6 maanden eindigend op 30 juni 2004

d.1) Aansluiting van het eigen vermogen volgens de Belgische GAAP gepubliceerd op 30 juni 2004  met het eigen vermogen gepubliceerd volgens de IFRSs op 30 juni 2004

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens 

	Belgische GAAP gepubliceerd per 30/06/2004
	65,85

	
	
	

	(1)
	Immateriële activa
	2,87

	(2)
	Goodwill
	-2,21

	(3)
	Materiële vaste activa
	30,35

	(4)
	Uitgestelde belastingsvorderingen
	1,26

	(5)
	Voorzieningen
	-2,20

	(4)
	Uitgestelde belastingsverplichtingen
	-11,27

	(6)
	Lange termijn financiële verplichtingen
	-0,29

	(7)
	Overige aanpassingen
	0,83

	(8)
	Dividenden
	0

	
	
	

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens
	85,19

	IFRS per 30/06/2004
	


d.2) Aansluiting van het eigen vermogen volgens de Belgische GAAP gepubliceerd op 31 december 2004 met het eigen vermogen gepubliceerd volgens de IFRSs op 31 december 2004

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens 

	Belgische GAAP gepubliceerd per 31/12/2004
	62,18

	
	
	

	(1)
	Immateriële activa
	3,93

	(2)
	Goodwill
	-1,49

	(3)
	Materiële vaste activa
	28,03

	(4)
	Uitgestelde belastingsvorderingen
	1,22

	(5)
	Voorzieningen
	-2,30

	(4)
	Uitgestelde belastingsverplichtingen
	-10,20

	(6)
	Lange termijn financiële verplichtingen
	-0,41

	(7)
	Overige aanpassingen
	0,72

	(8)
	Dividenden
	1,48

	
	
	

	EIGEN VERMOGEN (incl minderheidsbelangen) volgens
	83,16

	IFRS per 31/12/2004
	


d.3) Aansluiting van de winst of het verlies (inclusief minderheidsbelangen) volgens de Belgische GAAP gepubliceerd op 31 december 2004 met de winst of het verlies volgens de IFRSs op 31 december 2004

	
	
	FY 2004
	H1 2004
	H2 2004

	WINST OF VERLIES VOLGENS BGAAP
	-2,32
	-1,61
	-0,71

	
	
	
	
	

	(1)
	Immateriële activa
	2,10
	1,04
	1,06

	(2)
	Goodwill
	1,43
	0,71
	0,72

	(3)
	Materiële vaste activa
	-3,60
	-1,28
	-2,32

	(4)
	Uitgestelde belastingsvorderingen
	-0,34
	-0,30
	-0,04

	(5)
	Voorzieningen
	0,23
	0,33
	-0,10

	(4)
	Uitgestelde belastingsverplichtingen
	0,63
	-0,44
	1,07

	(6)
	Lange termijn financiële verplichtingen
	-0,21
	-0,09
	-0,12

	(7)
	Overige aanpassingen
	0,60
	1,15
	-0,55

	
	
	
	
	

	WINST OF VERLIES VOLGENS IFRS
	-1,48
	-0,49
	-0,99


De aanpassingen aan de winst of het verlies van de periode 2004 zijn voornamelijk het gevolg van de elementen beschreven in de IFRS-openingsbalans op 1 januari 2004. 

De aansluiting van het eigen vermogen heeft op een consistente wijze plaatsgevonden in vergelijking met deze per 1 januari 2004.

De presentatie van deze aansluiting werd op identieke wijze voorgesteld.

(1) Immateriële activa

De stijging van de immateriële activa gedurende 2004 is veroorzaakt door een verdere activering van de ontwikkelingskosten. Daarentegen is het bedrag aan afschrijvingen van de geactiveerde ontwikkelingskosten immaterieel gedurende 2004 doordat de geactiveerde ontwikkelingskosten voornamelijk betrekking hebben op de ontwikkeling van machines met een start van commercialisatie later dan 2004.

(2) Goodwill

Goodwill wordt niet afgeschreven onder IFRS, hetgeen een positieve invloed heeft van EUR 1,43 miljoen op het resultaat van de verslagperiode 2004. De goodwill wordt jaarlijks getest op bijzondere waardeverminderingsverliezen.

(3) Materiële vaste activa

De daling van de IFRS impact op de materiële vaste activa wordt voornamelijk veroorzaakt door de verlenging van de gebruiksduur van bepaalde componenten, voornamelijk van de vennootschappen Picanol NV en Proferro NV, waardoor voor 2004 een hogere kost werd opgenomen onder de IFRS waarderingsregels.

d.4) Aansluiting van de winst- en verliesrekening op 31 december 2004 gepubliceerd volgens de Belgische GAAP met de winst- en verliesrekening volgens de IFRSs op 31 december 2004

	PICANOL GROUP
31/12/2004
	BELGIAN 
GAAP
	IFRS IMPACT
	IFRS

	(In '000 EUR)
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 

	Verkoopopbrengsten
	380.446
	0
	380.446

	Kosten van verkopen
	-323.136
	-1.392
	-324.528

	
	 
	 
	 

	BRUTOWINST
	57.310
	-1.392
	55.918

	
	 
	 
	 

	WINST UIT DE BEDRIJFSACTIVITEITEN
	4.178
	-915
	3.263

	
	 
	 
	 

	Opbrengsten uit geassocieerde deelnemingen
	0
	0
	0

	Rentelasten en -opbrengsten
	108
	0
	108

	Overige financiële lasten en opbrengsten
	-3.613
	1.409
	-2.204

	
	 
	 
	 

	WINST OF VERLIES VÓÓR BELASTINGEN
	673
	494
	1.167

	
	 
	 
	 

	Belastingen 
	-2.978
	350
	-2.628

	
	 
	 
	 

	WINST OF VERLIES VAN DE PERIODE
	-2.306
	844
	-1.462

	
	 
	 
	 

	Aandeel van minderheidsbelangen
	-16
	0
	-16

	
	 
	 
	 

	WINST OF VERLIES VAN DE GROEP
	-2.321
	844
	-1.477


d.5) Aansluiting vna de balans gepubliceerd volgens de Belgische GAAP op 31 december 2004 met de IFRS-balans op 31 december 2004

	PICANOL GROUP
31/12/2004
	BELGIAN 
GAAP
	IFRS IMPACT
	IFRS

	(In '000 EUR)
	 
	
	 

	VASTE ACTIVA
	91.318
	42.044
	133.362

	Immateriële activa
	9.586
	3.929
	13.515

	Consolidatieverschillen
	3.414
	-1.494
	1.920

	Materiële vaste activa
	25.784
	38.386
	64.170

	    Terreinen en gebouwen
	7.148
	21.140
	28.288

	    Installaties, machines en uitrusting
	15.082
	15.420
	30.502

	    Meubilair en rollend materieel
	2.582
	1.826
	4.408

	    Overige materiële vaste activa
	516
	0
	516

	    Activa in aanbouw en vooruitbetalingen
	456
	0
	456

	Financiële vaste activa
	422
	0
	422

	    Deelnemingen waarop de 'equity'-
    methode wordt toegepast
	0
	0
	0

	    Andere financiële activa
	103
	0
	103

	    Vorderingen en borgtochten
	319
	0
	319

	Vorderingen op meer dan één jaar
	52.112
	1.223
	53.335

	    Handelsvorderingen
	48.440
	0
	48.440

	    Overige vorderingen
	3.577
	0
	3.577

	    Uitgestelde belastingsvorderingen
	95
	1.223
	1.318

	
	 
	
	 

	VLOTTENDE ACTIVA
	156.400
	730
	157.130

	Voorraden en bestellingen in uitvoering
	60.054
	398
	60.452

	    Grond- en hulpstoffen
	28.897
	-3.978
	24.919

	    Goederen in bewerking
	17.013
	3.759
	20.772

	    Gereed product
	13.852
	617
	14.469

	    Vooruitbetalingen
	292
	0
	292

	Vorderingen op ten hoogste één jaar
	83.114
	0
	83.114

	    Handelsvorderingen
	73.048
	0
	73.048

	    Overige vorderingen
	10.066
	0
	10.066

	Geldbeleggingen en liquide middelen
	12.500
	0
	12.500

	Overlopende rekeningen
	732
	333
	1.065

	
	 
	
	 

	TOTAAL ACTIVA
	247.718
	42.774
	290.492


	PICANOL GROUP
	BELGIAN 
GAAP
	IMPACT VAN BGAAP NAAR IFRS
	IFRS

	(In '000 EUR)
	 
	
	 

	EIGEN VERMOGEN
	62.176
	20.986
	83.162

	Kapitaal
	7.400
	0
	7.400

	Uitgiftepremies
	1.332
	0
	1.332

	Reserves
	58.465
	18.197
	75.187

	Omrekeningsverschillen
	-5.161
	4.272
	-889

	Minderheidsbelangen
	140
	-8
	132

	
	 
	
	 

	VOORZIENINGEN EN LATENTE BELASTINGEN
	7.483
	12.496
	19.979

	Pensioenen en soortgelijke verplichtingen
	5.029
	2.300
	7.329

	Voorzieningen 
	2.100
	0
	2.100

	Uitgestelde belastingen en belastingslatenties
	354
	10.196
	10.550

	
	 
	
	 

	SCHULDEN
	178.059
	9.291
	187.350

	Verplichtingen op meer dan één jaar
	53.268
	9.912
	63.180

	    Intrestdragende financiële verplichtingen
	53.073
	9.912
	62.985

	       Financiële leasing
	714
	9.911
	10.625

	       Kredietinstellingen
	52.359
	0
	52.359

	    Overige schulden
	195
	0
	195

	Verplichtingen op ten hoogste één jaar
	120.789
	-621
	120.168

	    Pensioenen en soortgelijke verplichtingen
	1103
	0
	1.103

	    Voorzieningen
	3.092
	0
	3.092

	    Rentedragende financiële verplichtingen
	38.991
	854
	39.845

	    Handelsverplichtingen
	50.108
	0
	50.108

	    Ontvangen vooruitbetalingen
	8.166
	0
	8.166

	    Verplichtingen mbt belastingen, bezoldigingen
	17.498
	0
	17.498

	       Belastingen
	2.363
	0
	2.363

	       Bezoldigingen en sociale lasten
	15.135
	0
	15.135

	    Overige verplichtingen
	1.831
	-1.475
	356

	Overlopende rekeningen
	4.002
	0
	4.002

	
	 
	
	 

	TOTAAL PASSIVA
	247.718
	42.774
	290.492


