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Ter attentie van: De heer Voorzitter van de Buitengewone Algemene Vergadering
van aandeelhouders van Picanol NV d.d. 15 april 2009

Ieper, 15 april 2009

Geachte heer Voorzitter,

Met dit schrijven wensen de in bijlage 1 vermelde minderheidsaandeslhouders (de
"Minderhetdsaandeelhouders") van Picanol NV (de "Vennootschap") hun positie op de buitengewone
vergadering van aandeelhouders d.d. 15 april 2009 (de "BAV™ toe te lichren. Zij vragen dat van deze brief
voorlezing wordt gegeven op de BAV en dat de integrale brief wordt opgenomen in de notulen van de BAV.

De Mindetheidsaandeelhouders kunnen zich niet verzoenen met de huidige gang van zaken bij de Vennootschap
en hebben dan ook besloten een blok te vormen met het oog op het vitoefenen van hun stemrechten op de BAV,

De Minderheidsaandeelhouders hebben kennis genomen van de geplande kapitaalverhoging, waarbij aan de
aandeelhouders gevraagd wordt om verregaande bevoegdheden toe te kennen san de raad van bestuur voor de
vaststelling van de voorwaarden en de implementatie van de verrichting. Luidens een persbericht van de
Vennootschap is de transactie opgezet in onderling overleg tussen de Venmootschap en de
referentieaandeelhouder, die de goede afloop van de verrichting waarborgt. De raad van bestuur vraagt een
machtiging om een transactie te kunnen doen aan een prijs die gevoelig onder de huidige beurskoers ligt, en die
bijgevolg zal resulteren in een grote verwatering voor de asndeelhouders die miet kunnen deelnemen aan de

transactie, of dit niet wensen te doen.

In tegenstelling tot de referentieaandeelhouders, beschikken de Minderheidsaandeelhouders niet over de nodige
informatie om de voorgestelde verrichting te kunnen beoordelen, laat staan ze ts ondersteunen. De
Minderheidsaandeclhouders hebben met name geen informatie over:

¢ de precieze financiéle en commerciéle toestand van de Vennootschap (en dus ook niet over de urgentie ven
de kapitaalverhoging of eventuele alternatieven);

»  de status van de onderhandelingen met de kredietverstrekkers; de heer Van Nevel vermeldt in een persartikel
(DS, 8 april 2009) dat de vennootschap "werkt aan een globale herfinanciering van ca. EUR 45mio,
waarvan de banken twee derde op zich nemen en de aandeelhouders één derde"; de
Minderheidsaandeelhouders beschikken over geen enkele informatie met betrelddng tot de status van
eventuele onderhandelingen met kredietverstrekkers van de Vennootschep, noch van de voorwaarden en
modaliteiten die overeengekomen zijn met de kredietverstrekkers;

92242-00001 BR:3761062.1 1
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» de aenwending van de opbrengst van de kapitaslverhoging (en de afspraken daaromtrent met de
kredietverstrekkers).

De Minderllxeidsaandeelhouders Zijn van oordeel dat bijkomende informatie essenticel is voor een goede
besluitvorming binnen de algemene vergadering.

Meer in het algemeen is er een gebrek aan trausparantic over de strategie van de meerderheidsaandeelhouders
voor Picanol NV, en de verhoudingen tussen de "referentieaandeelhouders” die zich ertoe verbonden hebben de
goede afloop van de kapitaalverhoging te waarborgen, en over de status van de huidige en toekomstige controle
over Picanol NV. In verband daarmee, hebben zij geen zicht op:

® de precieze afspraken tussen de familie Steverlynck en de heer Tack binnen of buiten de stichting
administratiekantoor Picanol (de "STAK") en hoe deze afspraken beinvioed worden door de voorgestelde
transactie (het is bijvoorbeeld niet duidelijk wie van de participanten in de STAK decineemt aan de
verrichting en voor welk bedrag, en wat de impact daarvan is op de controlestructuur van Picanol NV);

o de informatie waarop de STAK en de heer Tack zich basersn om zich ertoe te verbinden de goede afloop van
de transactie te waarborgen. Opnieuw volgens de heer Van Nevel zit de heer Tack njet in de raad van
bestuur "omdat hij een fextilien is en we niet willen dat hij via Picanol zicht heeft op wat zijn concurrenten
doen". De Minderheidsaandeelhouders vragen zich af of iemand zich ertoe zou verbinden bijkomend EUR
15mio te investeren (naast de reeds aanzienlijke participatie die werd opgebouwd) zonder te beschikken over
precieze informatie over een aantal van de hierboven uiteengezette punten; indien er een boekenonderzoek
gebeurd is, mag verwacht worden dat de conclusies daarvan aan alle aandeelhouders ter beschikking worden
gesteld zodzt alle aandeelhouders kunnen deelnemen aan de besluitvorming op basis van gelijke informatie;

¢ de voorwaarden (inclusief prijs) waaronder de referentieaandeelhouders zich verbonden hebben de goede
afloop van de transactie te waarborgen en de besluitvorming daaromtrent binnen de raad van bestuur
(inclusief eventuele fatrmess opinions die de raad ven bestuur zou ontvangen hebben over de waardering).
Op basis van de publiek beschikbare informatie, zijn de Minderheidsaandeelhouders met name van oordeel
dat de huidige, volledige illiquide beurskoers niet representatief is voor de waardering van de Vennootschap.

De Minderheidsaandeelhouders vragen reeds lang een comstructief gesprek over de toekomst vam de
Vennootschap.

Naar aanleiding van de BAV is vastgesteld dat de Minderheidsaandeelhouders beschikken over 26,26 % van de
aandelen waarmee geldig ken gestemd worden op de BAV, De Minderheidsaandeelhouders zullen op de BAV

stemmen tegen het voorstel tot kapitaalverhoging omwille van de bovenvermelde motieven.

Gisteren, daags voor de BAV, werd de persoon die door Minderheidsaandeelhouders werd aangeduid als hun
vertegenwoordiger, de heer Christian Dumolin, voor het eerst gecontacteerd door de heer Luc Tack en vond een
eerste gesprek plaats. Zij stellen voor dit gesprek op korte termijn verder te zetten om, op basis van de
bijjkomende informatie en transparantic zoals hierboven beschreven, te bespreken op welke wijze de
Vennootschap het best van bijkomende middelen kan worden voorzien. De Minderheidsaandeelhouders wensen
te bevestigen dat zj willen meewerken aan een dergelijk bijkomend verstrekken van middelen aan de
Vennootschap, en hopen dat de meerderheidsaandeelhouders deze uitnodiging tot het verderzetten van de
communicatie zullen aannemen. De Minderheidsaandeelhouders spreken hierbij de hoop uit dat op korte termijn
een constructieve oplossing kan gevonden worden en bieden bij deze grasg alle medewerking aan,

§2242-00001 BR:3751082.1 2 . v
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Een kopie van deze brief wordt toegezonden aan de Voorzitter van de Raad van Bestuur.

Hoogachtend,

voor de Minderheidsaandeelhouders, voor de Minderheidsaandeelhouders,

Q%/ 4&933%57“

Philippe Steverlynck Paul Vandekerckhove

827242-00001 BR:3751062.1 3



11704 2009 09:385 FAX 051219648 NUTAKLS FLATIEAU

De Minderhejdsaandeelhouders:

* Buraco NV

o Paul Vandekerckhove

* Béatrice Vandekerckhove-Steverlynck
¢ Alexandre Vandekerckhove

¢ Philippe Steverlynck

» Sylvie Steverlynck

» Dominique Steverlynck

¢ Régine Dumolin-Petillon

o Jo en Veronique Vlieghe-Steverlynck

e Berbenco NV

¢ Lawsons NV

* Beursvennootschap Lawaisse Comm.V,
o Michel Lawaisse

¢ Philippe en Kristin Lawaisse-Steverlynck
¢ Philippe Lawaisse Jr.

» De heer en mevrouw Van Geldre-Baes
» Bernard Maes

o Etienne en Martine Deleval-Janssens de Varebeke
o Catherine van den Wouwer

*  Olivia van den Wouwer

¢ Marie van den Wouwer

o Bernard van den Wouwer

s John Van Hee

92242-00001 BR:3761082.1 4
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s  Wingole S,C.

» Emmanuel Van Thillo
® Peter Weinreb

» Olivier Goldberg

»  Victor Lévy
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